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L'opinione Secondo il gestore la Borsa Usa viene collocata in uno scenario ancora idilliaco. Ma | prezzi sono elevati e qualcosa pud andare storto

«Piazza Affari puo battere Wall Street di 15 punti»

Riboldi (Banor): riforme, euro debole, petrolio ai minimi. Tre condizioni forse irripetibili per il listino

rchiviato il 2014 con
un deludente segno
meno, a gennaio Piaz

ra Affari ha messo il turbo,
pit 9%, 11 2005 sard lanno del
riscalto? «La Borsa Italiana
pud battere la performance di
Wall Street di 15 o 20 punti
percentuali. A tre condizioni
precisa Luca Riboldi, di
retlore investimenti di Banor
Sim —. Euro debole fino a di
cembre, sollo 1,20 contro il bi
glietto verde. Greggio a prezzi
inferior ai GO dollari al barile
tutio lanno. E nessuna baltu
la d'arresto al passo lenlo ma
progressivo delle riformes,
Alcuni titoli hanno giid cor-
so molto, soprattutto chi fa

profitti in dollari. In un solo
mese, nomi come Moncler,
Salvatore Ferragamo e Luool

lica hanno guadagnalo tra il
15 e il 30%. I multipli di Borsa
hanno gia anticipato N'effetto
del biglietto verde sugli utili.
Resta invece ancora da gioca

re il tema della ripresa dome

stica. A gennaio Uindice Pmi
composto dell’Italia, che

«ll Pil pud crescere
dello 0,8%.

Per la prima volta
siamo pill ottimisti
della media

esprime la fiducia dei respon-
sabili degli acquisti nel setlo

re manifatturiero ¢ dei servi

7i, ¢ salito 2 51,2 punti dai 494
di dicembre: sopra la soglia
dei 50 punti che separa la
contrazione dall'espansione
del ciclo,

Le ultime stime di Bankita
lia sulla crescita del Pil nel
2015 sono dello 0:4%, lo 06%
per la Commissione europea.
«ll valore potrehbe essere an
che pit elevato: 07% o 0,8%,
Per la prima volta da qualche
anno a gquesta parte, siamo
pit ottimisti del consensuss,
ricorda il direttore degli inve
stimenti di Banor Sim, con
vinto che ke migliori opportu-
nitd si possano cercare in
qualtro settor: banche, me-
iz, turismo e real estate.

La bozza trasmessa dalla

Ottimista
Luca
Riboldi

eil

direttore
degli inve-
stimenti
di

Banor Sim

Banca centrale europea a ini

zio anno, con la richiesta alle
banche d'innalzare ulterior

mente i coefficient patrimo

niali ai requisiti minimi fissati
ad hoe per ciascun istituto, ha
destato qualche preoccupa-
zione, | rendimenti schiaceia

ti ai minimi sui titoli di Stato
probabilmente faranno dima

grire gli utili legati all'attivita
i trading, «Ma se leconomia
dovesse compiere il giro di
boa, come crediamo, le soffe-
renze bancarie inizierehbero
a scendere, aprendo la strada
ad un aumento degli impie

ghi», osserva Riboldi, secon

do cui un altro cavallo su cui
puntare sono i media: dai li
velli del 20072008, la raccolta
pubblicitaria ha subito un
crollo del G0%.

«lina parte si & trasferita
sui canali digitali — premette
Riboldi — ma si pud recupe
ratre almeno un lerao di quan
to peerso. Vale la pena ricorda
re che in Spagna la raccolta ¢
gid tornata a crescere lo scor
s0 anno, pit 200 I'lialia & ri
miasta un po’ indietro ¢ ha un

ampio margine di migliora-
mento, E poi @ il lurismo
leffetto euro dovrebbe favori
re larrivo di visitalori da
America, Asia ¢ Svizzeras.
Questanno dovremmo assi
stere — secondo Riboldi — a
un aumento delle compra:
vendite immobiliari, «dal
2006 i preg del mattone po
trebbero lornare a salires,
Ammesso che Milano pos
sa superare Wall Street del 15
20, come ipotizea Riboldi,
occorre chiedersi quale sia il
termine di paragone: come
andri la Borsa americana?
Secondo il direttore degli in
vestimenti di Banor, gli Stati
Uniti stanno sconlandoe uno
scenario idilliaco: ma «é suf
ficiente che qualcosa vada
storto, ad esempio una revi
sione al ribasso delle stime
sulla crescila degli utili, per
alimentare una correziones,
11 listing americans deve fare
i conti con una valuta molto
pii forte di un anno fa, e con
una probabile svolla moneta-
ria restrittiva nel corso del
2015.
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