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Prodotti Le gestioni in provetta per affrontare i tassi zero
Bilanciati I campioni
con nuovi equilibri
tra fondi e strategie

| flessibili globali investono in altri portafogli e Etf
Hanno reso fino al 9% da gennaio. Le loro scelte

[ FRANCESCA MONTI

er i risparmiator ita
liani trovare un vali
do soslililo dei vec
chi & cari Bot e Btp
non & affatto semplice. Cuan
do i titoli di stato italiand pa
gavano cedole tra il tre e il
quattro per cento allanno
senea Lguasi) nessun rischio
00N e Necessrio ricereans
Fomti alternative i reddito,
Ma oggi, con il Btp a 5 anni
che offre meno dello 0,5% al
Tanm & com il hot che addirit
Tura £ in territorio negativo
(-0.15%), ¢ indispensabile
puntare sualtd cavalli. 1 pro
blema & cle le azioni non so
no acuistabili a cuor leggero
e, con esse, anche i corporate
hond & gli high vield per non
prarkare dei fitoli dei mercati
emergenti .
na soluzione consiste
nellaffidars ai fondi bilan-
ciati Messibili glohali che spa
giano im tutto il mondo & in
tutte le assel class. Possono
offrire un rendimento con
trollando il rischio comples
sive di portafoglio. Si tratta di
prodotti che hannao dimaosira
to di saper Ere meglio rispet
to ai fondi bilanciati tradizio
nali con un profilo di rischio
equivalente (vedere fabella ),
In tre anni hanno offerto in

media il 14%, megao punio in
pin dei concorventi, Da indzio
annag sono in positivo del 3%
e 1 migliori arrivano al 9%,

Le strategie

Ma dove investond in pra
tica? I comparto Parvest 14
versified Dynamic di Bop Pa
ribas am, per esenpio, utiliz
i anche altei fondi ed ef per
costruire Nasset allocation.
gragie ai quali riesce a diver
sificare persino in strategie
ritorng assoluto, in materie
prime, in valate e nel settore
immohiliare.

A chi si affida invece ai
portafogli hilanciali classic,
Francesco Lomartie, respon-
sahile di Spdr Eifs per 1 Tiali,
suggerisee di non sottovalu-
tare ni Vimpatto dei costi,
considerata la scarsita di ren
dimenti, & nemimena la diver
sificazione, «Diversificare
vinold dire alficarsi a strimmen
ti di imvestimento che, al pro
prio interno, non facciano af
fidamento eecessivo su sin
goli momi, o emillenti, Gli el
sposano entrambe gqueste lo-
giche essendo incentrati per
natura ad unalta efficienza di
COSIO £ UNAmpia rappresen
tanza di titoli al proprio inter
N, sostiene Lomartire,

Mentre per Stefano Calef
fi, executive director € head
of laly di Souree, il punto di

partenzz fomdamentale nella
costrugzione di qualsiasi por
tafoghio & quello di individia
re gli ohiettivi di investimen
o avendlo cura i definive la
volatilita che si ¢ disposti ad
acceltare ¢ la necessilh o me
no di veddito. T questottics,
& indispensabile comprende
re lo strumento in cui s sta
investendo (chiarezza sul
fumdonamento ¢ e si adatta
alle necessita che s stanno
cercando) ¢ assicurars di es
sere ricompensati per i rischi
assunti olire, ovviamente ai
costi che, in un conlesto di
hasso rendimento, possono
incichere in modo significat
v s rendimenti.
Altre idee

A tale proposito anche la
gestione attiva pud dare un
contribulo a patto perd di sa
pere quali sano le asset class
dowe & in grado di produree
un vitlore aggiunto, al netto
et costi, con un Fischio tolle
rabile, E questo 1o seopo di
investire nel mighor gestor
internazionali, sebhbene non
sia semplice seeglierli. «Da
semmpre Bussell Investments
& attiva nella ricerca e nel
Iamalisi i gestori: abbiamo
cosi evidenza che non esiste
L singEnlo asset manager con
eccellenze nella gestione di
tutte le singole asset dass Qi

Ui s componga un portalo
glice precisa Luca Gianelle,
client portfolio manager di
Fussell Investments, societd
che megli anni ha infrodallo
le gestioni mulli-mandato
per i portafigli specializeati
su singnle asset class, La de
lega assegnata conlempors
neamente a diversi gestori
permelte a Russel di rendere
lextea rendimento rispetto al
benehmark il quanto pin pos-
sibile persistente nel lempo ¢
di controllarne la volatilits.
Qualche esempio? Nel
Fambito delle strategwe value
abbligazionarie, si distingue
Colrester; questo geslore svi
luppa un eobusto processo O
ricerca fondamentale
bt up Cselezione dei sin
goli emittenti e titoli), teso ad
ilemificare le aree geograli
che e i segmenhi del mercalo
obbligazionario con i tassi di
rendimento realli pin consi
stenti. Nellatinale contesto,
peston come MES e Fiera Ca
pital rappresentano invece
unnttima soluzione nel seg
mwen o gaonarios infa i lo
ro stile growth @ ben integra
to con la selezione di socield
che abhiano robusti fonda
meentali, sia in termmin di soli
dlitéh i stato patrimoniale ma
anche di minore volatilith ned
risuilati del conto economicn.
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