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Dai Btp alle azioni dei Big dell industria
Guida agli investimenti sotto lombrellone

I gestori: [tf e fondi per evitare le trappole d’agosto. Attenti alle speculazioni sulle banche

Sannpea Ricom

rriva l'estate e con la
pausa estiva anche il
portafoglio va in va-
canza. Le recenti tensioni
hanno messo in allerta gli in-
vestitori che ora stanno ri-
pensando le proprie strategie
da mettere sotto 'ombrellone.
«1 mercati hanno trovato sta-
bilita nelle ultime settimane -
afferma Luea Riboldi, diret-
tore investimenti di Banor
Sim -. I rischi sembrano spo-
stati a settembre quando il
tema politico dara la direzio-
ne. In ballo ¢'2 il referendum
in Italia, le elezioni in Usa.
Senza dimenticare la grande
incognita della Turchias.
Nonostante la calma appa-
rente & meglio non abbassare
la guardia. «L'estate potreb-
be risultare calda soprattutto
sul fronte delle obbligazioni -
dice Fabio De Gaspari, re-
sponsabile dell’asset mana-
gement di Invest Banea -
L'eccesso su questo settore
dura ormai da anni e i prezzi
sono a livelli elevatix. 11 sug-
gerimento dell’esperto é di
attraversare l'estate scarichi
di rischi soprattutto sulla
parte obbligazionaria a lunga
scadenza, sopra i 10 anni. «I1
rendimento & troppo hasso -
dice De Gaspari -. Ci convin-
cono di pitn invece le emissio-
ni societarie sopra i cinque
anni di aziende Investment
grade, vale a dire con un buon
giudizio. A patto perd che siano
emesse in euro 0 in dollaris. I1

suggerimento & di posizionarsi
su questi bond con strumenti
globali che quindi diversificano
il rischio, ad esempio con fondi
o0 etf dedicati. Per De Gaspari,
una buona scelta per l'estate é
quella dei Btp Italia ma entro
brevi scadenze, vale a dire sot-
to i due anni. In questa fase &
meglio non andare pit langhi.
Ele bancheitaliane? L'estate
potrebbe accendere la specula-
zione sul settore. Il mese ideale
& quello di agosto quando tutti

sono in vacanza e i bassi volumi
facilitano le operazioni pil
spregiudicate. «Direi che il
peggio sulle nostre hanche &
ormai alle spalle - afferma Lu-
ca Riboldi -. In piii le parole di
Draghi di giovedi scorso hanno
indicato un'attenzione della
Banca centrale anche su que-
sto settore». Certo le banche
italiane hanno un cammino in
salita da portare avanti ma il
percorso @ gii ayviato e secon-
do gli esperti, una volta che sa-
ranno state attuate misure de-
cisive come gli aumenti di capi-
tale attesi dal mereato, il tema
uscira dai radar degli operato-
ri. Per l'esperto, la presa di po-
sizione della Bee potrebbe por-
tare a una rotazione settoriale
sui titoli finanziari.

Sulle azioni tra gli operatori
prevale la preferenza sulle piaz-
ze europee. Nonostante le in-
certezze sull’'area e sul compar-
to, non manea la voglia di fare
acquisti. Dopo la Brexit, i mer-
cati hanno recuperato molto
terreno. «Non € il momento di
fare scommesse su singoli titoli

- consiglia De Gaspari -. Volen-
do puntare su singole societd
guarderei pit che altro ai titoli
dell'auto con nomi come Fea o
Daimler che hanmo buone pro-
spettive di crescere ancoray.

Come orientarsi? «Aggiun-
gere posizioni sui titoli difensivi
in guesto momento sembra la
mossa meno adatta. Pluttosto
potrebbe essere la fase giusta
per ribilanciare un po’ il porta-
foglio vendendo i titoli difensivi
e acquistando un po” di finan-
ziari» afferma Riboldi.

Le forti turbolenze degli ulti-
mi dodiei mesi hanno introdot-
to una nuova stagione caratte-
rizzata da una volatilith molto
pin elevata rispetto al triennio
2013-2015, triennio che aveva
beneficiato degli stimoli mone-
tari ultraespansivi delle princi-
pali Banche centrali. Per atte-
nuare gli shalzi in Borsa ¢ sono
nuovi strumenti. Controlfida,
asset manager svizzero indi-
pendente e pioniere nell'utiliz-
zo di strategie opzionarie liqui-
de e quotate per ridurre il profi-
lo di rischio degli investimenti
azionari, ha sviluppato un'am-
pia gamma di prodotti alterna-
tivi. Si tratta di fondi azionari a
bassa volatilita e fondi a rendi-
mento assoluto con ritorno tar-
get del 5% e volatilita limitata.
«Queste strategie permettono
di proteggere l'investimento
dal potenziale primo ribasso
del mereato e allo stesso tempo
di beneficiare dal primo movi-
mento di rialzo» dice Fabio
Brambilla, partner Controlfida.
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Le trappole d'estate
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