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Nel business della consulenza ai grandi patrimoni
la redditivita e elevata, con punte del 10%. In movimento anche
gruppi come Mediobanca. Ecco i nomi che contano nel settore

Nel regno delle fiduciarie

di Elena Dal Maso

tassl negativi e i pro-

gramma della Bee di

acquisto di asset non aiv-

tano le banche e il mondo

finanziario a garantire
margini interessanti. C'% quin-
di bisogno di un sostegno, Eun
aiute pud esscre offerto dal
la consulenza straordinaria,
guindi non solo asset manage-
ment, nei confront dei capitali
delle famiglie con una o pii so-
cietaalle spalle, In quest'ottica
si sta muovendo Mediobanca.
Lunedi 17 Spafid, la storiea fi-
duciaria di Piazzetta Cuccia,
Puniea in Italia che fa capo a
una merchant bank, ha annun-
ciato'acquisizione di Fider srl,
fiduciaria milanese che fa capo
agli avvoeati Luca Arnabeld: e
Albertn Rittatore Vonwiller,
oltre ai commercialisti Paolo
Baruffi, Gilberto Comi e
Andrea Rittatore Vonwiller,
Bono tutti partner dello studio
legale Carnelutti, specializzato
in operazione bancarie e finan-
ziarie, fusioni e acquisizioni e
diritto tributario. «Loperazione
ha un impatto limitato sulla
crescita della massa fidueia-
ria di Spafid, che si aggira a
poco pit di 4 miliardi di euros,
spiega a MF-Milano Finanza
Stefano Pellegrino, ammini-
stratore delegato di Spafid.
«E tuttavia strategica, per-
ché ci permette di avviare una
collaborazione di lungo perio-
do con lo studio Carneluttis,
racoonta Uad. «] servizi di am-
ministrazione evoluta di grandi
patrimoni, specie di famiglie
imprenditoriali, assieme al la-
vors di Spafid Family Office
sim, all'assiztenza societaria
operativa a societa quotate e
quotande, costituiscono una
piattaforma inedita e in linea

con la strategia del gruppo
Mediohancas,

Fra le attivita a valore aggion-
to di un family office ¢ anche
la consulenza nei passaggi ge-
nerazionali, servizio che non
assorbe capitali ma erea com-
misgioni. Future acquisizioni
da parte di Spafid saranno fat-
te sempre in base a un'otfica
di selezione accurata. Fider &
la seconda del 2016, dopo che
in primavera Spafid ha rileva-
to & Verona Consulfiduciaria,
puidata dai soci di riferimen-
to dello studie Mercanti Dorio
e Associati. Verona rappresen-
ta la prima filiale italiana della
fiduciaria di Piazzetta Cuccia,
da qui vengono seguiti 1 clienti
del Nordest. La Gduciaria si sta
musvendo allinterno di un'at-
tivita di consolidamento del
settore, Consolidamento spin-
to dai margini ristrettie da una
normativa sempre pii stringen-
te e costosa per queste societd,
sottoposte al controllo di Banea

d'Ttalia, come si pud leggere
nella circolare 288 del 3 aprile
2015. Sono altre 250 le Aducia-
rie in ltalia, che gestizcono 1040
miliardi di euro di masse, il 70%
del denaro & controllato da una
trentina di realtd, che fa capo
per lo pit a banche,

E cresciuta per vie interne ed
esterne Cfo sim, realta gui-
data da Andrea Caracend, Il
family office milanese oggi
gestisce 1,6 miliardi di euw-
ro. Anche Caraceni ha diversi
dossier sul tavolo, anche di sgr,
sperché manca al nostro mo-
dellos, cosi eome la Aduciaria
etatica. La sim ha appena otte-
nuto, venerdi 21 ottobre, il via
libera per diventare nomad
inominated advisor) sul seg-
mento Aim di Borsa lialiana.

Porta in questo modo le pic-
cole e medie aziende in borsa
nel segmento creato specifica-
tamente per loro. 1l gruppo Cfo
dichiara oggi una redditivita
interessante, fra il 5 e il 10%.
Secondo uno studio condoito da
Magstat, societd specializzata
negli studi sul private hanking
e il wealth management, 1 mag-
giori family office in [talia sono
dieci e Cfo sim & uno di quelli.
Gli altri sono Tosetti Value sim,
Global Wealth Management
spa, Nextam Partners sim,
Bé&d Holding di Marco Drago
& ¢. sapa, Fiduciaria Orefici,
The Family office group,
Je Capital td, Banor sim e
Camperio sim.

La maggiore fiduciaria in Italia,
invece, & Unione Fiduciaria,
nata dalle banche popaolari e
cresciuta anche attraverso ac-
quisizioni importanti. Unione
Fiduciaria ha 19 miliardi di
eure di masse amministra-
te, considerando quelle della
controllata Istifid, rilevata lo
seorso aprile (ha portato in do-
te 3 miliardi di masse e clienti
rilevantil. La societd presiedu-
ta da Roberto Ruozi ha chiuso
il 2015 con ricavi passati da
30,2 a 35,48 milioni e un uti-
le netto balzato del 73% a 3,47
milioni. Anche lo seorso anno
Unione Fiduciaria si era mos-
ga sul mercato, rilevando il
ramo d'azienda relative all'at-
tivita di fiduciaria statica di
Ubi fiduciaria e stringendo
L EEDDI‘E].{I- mmmernia € COn
la banca per mantenere e con-
golidare la collaboraziome con
il gruppo brescian-bergama-
aen, Unione fiduciaria ha cost
acquisito mandati che genera-
no masse per circa un miliardo
di eurn, Sempre lo sc0Ts0 ANNO
il gruppo milanese ha porta-
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to a termine l'acquisizione spa, fiduciaria della Cassa di produzione riservata)
del ramo d'azienda di Fiducia risparmio di San Miniato. (ri-

FAMILY OFFICE... ...E FIDUCIARIE ITALIANE

Tosetti value sim : Unione fiduciaria spa
Global wealth management spa : Argos spa
Nextam partners sim Crossfid spa
B&d holding di marco drago & ¢. Sapa. | Serfid spa
Gruppo fiduciaria orefici Spafid spa
The family office group i
Je capital Itd
Corporate family office sim spa
Banor sim
Camperio sim

" Fonte: Magstat, alla data del 19 ottobre
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